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O ICO2 é o resultado de uma carteira tedrica de ativos, elaborada de acordo com

0s critérios estabelecidos nesta metodologia.

Os indices da B3 utilizam procedimentos e regras constantes do Manual de

Definicdes e Procedimentos dos indices da B3 (Conceitos e Procedimentos),

disponivel em www.b3.com.br, Market Data e indices, Iindices de

Sustentabilidade, indice de Carbono Eficiente (ICO2).

1 OBJETIVO

O objetivo do ICO2 é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes de

ativos pertencentes a carteira do IBrX 100, levando em consideracdo as

emissOes de gases de efeito estufa (GEE) das empresas.

2 TIPO DE INDICE

O ICO2 é um indice de retorno total (ver Manual de Definicdes e Procedimentos

dos indices da B3).

3 ATIVOS ELEGIVEIS

O ICO2 é composto das acdes e units exclusivamente de a¢cdes de companhias

listadas na B3 que atendem aos critérios de inclusdo descritos a seguir.

N&o estdo incluidos nesse universo BDRs e ativos de companhias em

recuperacdo judicial ou extrajudicial, regime especial de administracao

temporaria, intervencdo ou que sejam negociados em qualquer outra situacao

especial de listagem (ver Manual de Definicdes e Procedimentos dos indices da

B3).

4 CRITERIOS DE INCLUSAO

Serdo selecionados para compor o ICO2 os ativos que atendam

cumulativamente aos critérios abaixo.

4.1 Pertencer a carteira do IBrxX 100.
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4.2 Ter aderido formalmente a iniciativa do ICO2.

4.3 Reportar dados de seu inventario anual de GEE de acordo com o nivel de

abrangéncia e prazo definidos pela B3.
5 CRITERIOS DE EXCLUSAO

Serao excluidos da carteira os ativos que:

5.1 Deixarem de atender a qualgquer um dos critérios de inclusdo acima

indicados;

5.2  Durante a vigéncia da carteira passem a ser listados em situacao especial

(ver Manual de Defini¢cdes e Procedimentos dos indices da B3). Serdo excluidos

ao final de seu primeiro dia de negociacao nesse enquadramento.

6 CRITERIO DE PONDERACAO

O peso de cada ac¢&o no indice levara em consideracdo dois aspectos:

. participacdo no IBrX 100, no qual os ativos sédo ponderados pelo valor de

mercado do “free float” (ativos que se encontram em circulagdo) da espécie

pertencente a carteira (ver Manual de Definicdes e Procedimentos dos indices

da B3).

. razdo entre as emissoes de GEE informadas no Inventario de Emissdes

de GEE para o ano-base, medidas em toneladas de CO2 equivalente (tCO2e),

e a Receita Bruta reportada nas demonstracdes financeiras padronizadas

apresentadas no Brasil relativas ao mesmo ano-base - “Coeficiente

Emissao/Receita” ou “Coeficiente” (ver Anexo).
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ANEXO
Inventarios de Emissdes de GEE

As empresas que constituem o ICO2 deverdo apresentar, dentro dos prazos
acordados com a B3, seus Inventarios de Emiss6es de GEE referentes ao ano-
base (t), ou seja, ano de referéncia para a elaboracdo dos Inventarios de

Emissbes, conforme estabelecido pela B3.

Receita Bruta Reportada nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas

do Ano-base

Para o célculo do Coeficiente Emissdo/Receita, usado na ponderacédo da acao
no ICO2, sera utilizada a Receita Bruta reportada nas demonstracdes financeiras
padronizadas e apurada no ano correspondente aos Inventarios de Emissdes

das empresas.
Coeficiente Emissao/Receita

A adocao do Coeficiente Emissdo/Receita como critério na montagem do ICO2
visa: (i) normalizar a amostra, tornando possivel a comparacao entre empresas
de portes diferentes; e (ii) avaliar a eficiéncia das empresas em termos de
emissdo de GEE, ou seja, o grau de exposicdo da receita da empresa frente a

seu volume de emissodes de carbono.

O calculo do Coeficiente Emissao/Receita para o ano t seguira a formula descrita

abaixo:

EmissdodeGEE, (tCO,e)

CoeficienteEmissao/ Receita, = :
Receita, (RSMM )

Onde:

EmissdodeGEE, = quantidade de toneladas de dioxido de carbono equivalente,

emitida no ano-base t.
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Receita, = Receita Bruta reportada nas demonstragdes financeiras padronizadas

do ano-base t!, em milhdes de reais.
Procedimentos para o Rebalanceamento

1) Assim que estiver definida a carteira do IBrX 100, ter& inicio o processo

de definicao da carteira do ICO2.

2) Antes do rebalanceamento do 1CO2, seréo identificadas as empresas do
IBrX 100 que ndo aderiram ao ICO2 ou que nao apresentaram Coeficiente de
Emisséo/Receita, e suas participacles relativas serdo distribuidas na carteira

proporcionalmente aos demais papéis.

3) O rebalanceamento da carteira tedrica do ICO2 ocorrera apo6s o
encerramento do ultimo pregdo de vigéncia da carteira anterior e tomara como

base o indice de fechamento desse dia.

4) Os Coeficientes de Emissao/Receita referentes ao ano-base de 2010
foram utilizados nos rebalanceamentos das carteiras de setembro (2011), janeiro
(2012), maio (2012) e setembro (2012). A partir do rebalanceamento da carteira
de janeiro de 2013 do ICO2 (e carteira de janeiro de anos subsequentes),
passaram a ser utilizados os Coeficientes Emissao/Receita referentes aos dois
anos-calendario anteriores. Por exemplo, os Coeficientes de Emissdo/Receita
referentes ao ano-base de 2011 foram utilizados nos rebalanceamentos das
carteiras de janeiro (2013), maio (2013) e setembro (2013) e assim

sucessivamente.

5) Novas acdes incluidas no IBrX 100, por ocasidao das recomposicdes
quadrimestrais ocorridas nos periodos entre as atualizagbes dos Coeficientes

Emisséo/Receita, também sao incorporadas ao ICO2, caso a empresa emissora

1 No caso de institui¢cdes financeiras, serdo utilizadas as receitas com intermediacéo financeira,
prestacao de servicos e tarifas bancéarias. No caso de seguradoras, serdo utilizados os prémios
de seguros ganhos e outras receitas equivalentes, descontadas as variacdes das provisdes
técnicas, quando for o caso. Ressalta-se que, se uma instituicao atuar em mais de um segmento
de atividades, sera considerada como sua “receita” a soma dos valores mencionados.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION B3.COM.BR

[B]



METODOLOGIA DO INDICE CARBONO EFICIENTE
(1ICO2)

tenha participado do processo de elaboracdo e harmonizacao de inventarios de

GEE coordenado pela B3 para definicdo dos coeficientes Emisséo/Receita das

empresas do indice. Nesse caso, sua participacido sera reponderada em fungéo

de suas emissoes.

Caso a empresa emissora da nova acao nao tenha participado do processo de

elaboracdo e harmonizacao de inventarios de GEE, sua inclusdo no ICO2 (com

participacdo igual a do IBrX 100, observada a redistribuicdo mencionada no item

2 dos Procedimentos para o Rebalanceamento) ficara condicionada a assinatura

de Termo de Adesdo, no qual a empresa emissora se compromete a participar

do proximo processo de elaboracdo e harmonizagéo de inventarios.

Nesse caso, seus dados de emissdo serdo desconsiderados para célculo das

variaveis MédiaCoef.[Emissao/Receita]Total e MédiaCoef.[Emissao/Receita]

Setorial.

Etapas para Rebalanceamento

As participagdes das agdes no ICO2 serdo definidas seguindo duas etapas.

Etapa 1: reducéo do peso das acfes de empresas que apresentam o Coeficiente

Emisséo/Receita maior do que a média de seu setor ou maior do que a média

de todas as empresas que compde o ICO2, nos casos de setores compostos de

uma empresa.

Para os setores com mais de uma empresa, o peso de cada a¢édo no ICO2

sera definido conforme a férmula a seguir:

PesolCO2; = PesolBrX; — :
Coef [Emissdo/ Receital,

Onde:
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PesolCO2, = participagéo da acao i no ICO2.

PesolIBrX, = participagéo da acgéo i no IBrX 100, considerando a redistribuicdo

mencionada no item 2 dos Procedimentos para o Rebalanceamento.

Coef [Emissdo / Re ceita] = razdo entre a emissdo de GEE e a Receita Bruta

reportada nas demonstragdes financeiras padronizadas da empresa i no ano-

base t.

MédiaCoef [Emissdo / Re ceita]Setorial, = média aritmética simples do fator

Coef.[Emissao/Receita] das empresas que compdem o setor z do ICO2, ao qual

pertence a empresa i.

y=1.

Para os setores compostos de uma Unica empresa, seréd aplicada a férmula

a seguir:

MédiaCoef [Emissio/ Receita]Total |-
Coef [Emisséo/ Receita

PesolCO2,; = PesolBrX{

Onde:

PesolCO2, = participagéo da agéo i no ICO2.

PesoIBrX, = participagéo da acgéo i no IBrX 100, considerando a redistribuicdo

mencionada no item 2 dos Procedimentos para o Rebalanceamento.

Coef [Emissdo / Re ceita] = razdo entre a emissdo de GEE e a Receita Bruta

reportada nas demonstracdes financeiras padronizadas da empresa i no ano-

base t.

MédiaCoef [Emissdo / Receita[Total = média aritmética simples  do

Coef.[Emissao/Receitali de todas as empresas que compdem o ICO2.
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w=0,5.

Em ambos os casos, se PesolCO2i < 0,1%, sera definido o peso 0,1% para a

acao .

Nos casos em que a empresa possuir o fator Coef.[Emisséo/Receita] menor que
o fator MédiaCoef.[Emissao/Receita]Setorial, ou MédiaCoef.[Emissédo/Receita]

Total para empresas Unicas no setor, sera mantida sua participacéo nesta etapa.

Etapa 2: aumento do peso de empresas que apresentam o Coeficiente
Emissdo/Receita menor do que média aritmética simples dos Coeficientes

Emisséo/Receita de todas as empresas que participam do ICO2.

O somatorio dos pesos retirados na etapa 1 sera redistribuido para as empresas
que atenderem aos seguintes critérios: (i) nao tiver reduzido sua participacdo no
indice conforme etapa 1; e (ii) apresentar o Coeficiente Emissdo/Receita menor
do que a Emissdo/Receita  média da carteira do ICO2

(MédiaCoef.[Emissao/Receita] Total).

O novo peso de suas acdes sera definido de acordo com a férmula a seguir:

MédiaCoef [Emissao/ Receita[Total — Coef [Emisséo/ Receita)

PesolCO2; = PesolBrX; + Total Redugéo™ —
3" (MédiaCoef [Emissao/ Receita]Total - Coef [Emissdo/ Receita], )

j=1
Onde:

PesolCO2, = participagéo da acédo i no ICO2.

PesoIBrX, = participagdo da acédo i no IBrX 100, considerando a redistribuicdo

mencionada no item 2 dos Procedimentos para o Rebalanceamento.

TotalReducdo= soma dos pesos retirados das a¢gbes das empresas conforme

etapa 1.
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Coef [Emissdo / Re ceita] = razdo entre a emissdo de GEE e a Receita Bruta

reportada nas demonstragdes financeiras padronizadas da empresa i no ano-

base t.

Coef [Emissdo/Receita), = razdo entre a emissdo de GEE e a Receita Bruta

reportada nas demonstracdes financeiras padronizadas da empresa j no ano-

base t.

MédiaCoef [Emissdo /Receita[Total = média aritmética simples  do

Coef.[Emissao/Receita] de todas as empresas que compdem o ICO2.

fator

n= numero de empresas que atendem aos critérios para aumento de

participagcéo no 1ICO2.

Casos Especificos

(1) Em caso de empresa pré-operacional, cujo Coeficiente Emissédo/Receita

ndo é comparavel a seus pares no setor, a participacdo sera mantida igual a do

IBrX 100, considerando a redistribuicAio mencionada no item 2 dos

Procedimentos para o Rebalanceamento, e seu Coef.[Emissédo/Receita] sera

desconsiderado para célculo das variaveis MédiaCoef.[Emissdo/Receita]Total e

MédiaCoef.[Emissao/Receita]Setorial. Quando a empresa atingir receita bruta

anual superior a R$100 milhdes reportada em suas demonstra¢des financeiras

padronizadas, ela serd considerada operacional e os critérios contidos nesta

metodologia passardo a ser plenamente adotados.

(i) Cumpre ressaltar que casos particulares poderao ser avaliados pela B3.

(i)  No caso de empresas que participem do ICO2 com mais de um tipo de

acdo (ON e PN, por exemplo), o Coef.[Emissado/Receita] da empresa sera

considerada apenas uma vez para 0 calculo

da

MédiaCoef.[Emissao/Receita]Total e MédiaCoef.[Emissao/Receita]Setorial.
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Em Casos de Reorganizacdes Societarias Envolvendo Ativos Integrantes

da Carteira

Conforme definido nesta metodologia, as recomposi¢des do ICO2 se baseardo

nas carteiras do IBrX 100, ja calculadas de acordo com procedimentos

especificos para tratar dos casos de reorganizacao societaria.

Os coeficientes de Emissdo/Receita das empresas resultantes da reorganizacéo

permanecerao iguais ao da empresa originadora até o primeiro rebalanceamento

anual de janeiro posterior ao primeiro ano-calendario completo em que as

empresas apresentem demonstracdes financeiras separadamente, quando cada

uma das empresas devera apresentar, dentro dos prazos acordados com a B3,

seus proprios dados de emissdo. Casos especiais poderdo ser avaliados pela

B3.

Avaliacao Setorial

A B3 utilizara a classificacdo setorial do subsetor na comparacéo do Coeficiente

Emissao/Receita de cada empresa com a média do seu setor, conforme definido

na presente metodologia.

Eficiéncia em Carbono

O ICO2 apresenta um coeficiente de emissao de carbono menor em comparacéo

ao indice IBrX 100, considerando a redistribuicdo mencionada no item 2 dos

Procedimentos para o Rebalanceamento, se for o caso, sendo, portanto, mais

eficiente.

O coeficiente de emissao representado por um indice corresponde a soma dos

Coeficientes Emisséo/Receita de todas as empresas da carteira, ponderadas

pelas participacdes de suas acdes no indice, conforme formula a seguir:

Coef [Emissdo/ Receita]indice = > Pesol, xCoef [Emisséo/ Receita]

i=1

Onde:
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12

Coef [Emissdo/ Receita]indice = coeficiente de emissao de carbono do indice.
Pesol. = participagéo da acéo i no indice.

Coef [Emissdo / Re ceita] = Coeficiente Emissdo/Receita da empresai. n = nimero

de acBes que compdem o indice.

A reducédo do coeficiente de emissao de carbono representada pelo ICO2 em

relagdo ao IBrX 100 é dada pela férmula:

n

> (PesolCO2; xCoef [Emissao/ Receital, )
ACarbono=—- -1
> (PesolBrX;xCoef [Emissdo/ Receita] )

1

Onde:

ACarbono=reducao do coeficiente de emisséo do ICO2 em relagéo ao IBrX 100.
PesolCO2, = participagdo da agéo i no ICO2.
Coef [Emissdo / Re ceita] = Coeficiente Emissdo/Receita da empresa i.

PesolBrX, = participagdo da agao i no IBrX 100, considerando a redistribuicdo

mencionada no item 2 dos Procedimentos para o Rebalanceamento.

n=numero de acdes que compdem o indice.
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